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    Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2006  15/12/07 % 
      244.66  3.86  1.57 

CABEI CENTRAL AMERICAN 
FUND SE INSCRIBE EN LA BVP 

 
 El CABEI Central American Fund Plc., 
sociedad de inversión abierta patrocinada 
por el Banco Centroamericano de Inte-
gración Económica (BCIE) inscribió sus 
acciones en la Bolsa de Valores de Pana-
má e iniciará en los próximos días la 
negociación de las cuotas de participa-
ción. 
 El CABEI Fund está orientado a invertir 
principalmente en valores emitidos por 
entidades y deuda soberana de los países 
socios regionales y extraregionales del 
BCIE. Esta sociedad fue constituida en la 
República de Irlanda en el 2004. 
 Los activos de este Fondo alcanzaron los 
US$98.4 millones al tercer trimestre de 
2007, lo que representó un 20% más con 
respecto a septiembre de 2006, según la 
Sociedad Calificadora de Riesgo Cen-
troamericana, que le asignó una califica-
ción excelente de scrAAAf. 
Presione aquí para ver hecho relevante 

 
GRUPO MUNDIAL ADQUIRIRÁ  

MICROFINANCIERA EN PANAMÁ 
 Grupo Mundial Tenedora, S.A., informó 
que la subsidiaria Mundial Servicios 
Financieros, S.A., suscribió un acuerdo 
para la adquisición de hasta el 70% de 
participación en el capital social de la 
empresa Soluciones de Microfinanzas, 
S.A., empresa dedicada al negocio de 
financiamiento de micro y pequeñas em-
presas en Panamá. 
Orlando E. Sánchez Avilés, Director y 
Representante Legal, informó mediante 
comunicado público que el costo de la 
transacción sería de US$2,800,000.00 y 
los fondos provendrán de recursos pro-
pios de la empresa  
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

SE FUSIONAN SUBSIDIARIAS 
 DE GRUPO ASSA 

 Grupo ASSA, S.A., informó que el pasa-
do 6 de diciembre fue inscrita en el Re-
gistro Público el convenio de fusión por 

absorción de las subsidiarias Desarrollo 
El Dorado, S.A. y Merlica, S.A. 
Desarrollo El Dorado, S.A. absorbe los 
pasivos y activos, al igual que las pocas 
operaciones del año corriente de Merlica, 
S.A., por lo que ésta última deja de exis-
tir, según indica Stanley A. Motta C., en 
carta enviada a la Bolsa de Valores de 
Panamá. Añade que ambas empresas se 
han venido incluyendo dentro de la con-
solidación de Grupo ASSA, S.A. y Sub-
sidiarias, por lo que previsto para el 2008 
será el ahorro de la Tasa Única y Hono-
rario de Agente Residente.  
 

FRACCIONAMIENTO DE  
ACCIONES EN REY HOLDINGS 

 
 La Junta Directiva de Rey Holdings 
Corp., aprobó el fraccionamiento (split) 
de acciones a razón de cuatro a una el 
pasado 15 de noviembre de 2007. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

RENUNCIA DIRECTOR  
DE BANISTMO 

 
 Dulcidio de la Guardia renunció al cargo 
de a los cargos de Director Vice-
Presidente (suplente) de Primer Banco 
del Istmo; Ejecutivo Principal y Director 
Sub-Secretario de Banistmo Securities, 
Inc., y de director de la familia de fondos 
de Banistmo. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

  FINANZAS Y CRÉDITOS DEL 
HOGAR REDIMIRÁ BONOS  

AL 8.25% 
 Finanzas y Créditos del Hogar, S.A. (La 
Generosa, S.A.) aclaró que redimirá anti-
cipadamente los bonos emitidos el 21 de 
noviembre de 2005 a una tasa de interés 
de 8.25% anual. El 3 de enero del 2008 
se efectuará la redención anticipada y los 
fondos estarán disponibles a través de su 
agente de pago ABS Trust Inc., ubicados 
en Calle Elvira Méndez, Edificio Dora-
do, piso 3. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
DICIEMBRE 2007 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO FECHA DE VENCIMIENTO TASA %        FECHA 
                  DE PAGO 
Altos de Vistamares, S.A.     12/02/2008  Prime 3 + 2.25     2 
Aliado Leasing, S.A.      12/05/2011        8.5      5 
Aliado Leasing, S.A.      03/07/2010        8.5      7 
Aliado Factoring, S.A.      09/07/2012        8.5      7 
Sarasqueta y Cia, S.A.      12/10/2008  Prime 3 + 2.75    10 
Sarasqueta y Cia, S.A.      12/10/2009  Prime 3 + 2.75    10 
Compañia Azucarera La Estrella, S.A.    12/13/2009  Libor 3 + 3.50    13 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     09/15/2009           8     15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     08/15/2011           8.125    15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     05/15/2010           7.625    15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     11/15/2011           8.1875    15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     02/15/2011  Libor 3 + 2.30    15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     05/15/2011      8.0625    15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     08/15/2010      7.75     15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     11/15/2012      7.5     15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     08/15/2012      7.5     15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     02/15/2012                  7.375    15 
Banco Continental de Panamá, S.A.    03/30/2008       5.5     15 
Banco Continental de Panamá, S.A.    03/30/2009       6     15 
Aliado Leasing, S.A.      06/15/2012       8.5     15 
Aliado Factoring, S.A.      06/15/2012       8.5        15 
Sociedad de Alimentos de Primera, S.A.    12/16/2012  Libor 3 + 3.00    16 
Sociedad de Alimentos de Primera, S.A.    12/16/2012  Libor 3 + 3.00    16 
Empresa de Generación Eléctrica Fortuna   12/16/2013  10.125     16 
Inmobiliaria Armonía, S.A.     10/17/2012         11     17 
Cazago,S.A.       10/17/2012         11     17 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     11/19/2011  Libor 3 + 3.00    19 
Banco Aliado, S.A.      03/20/2012  Libor 3 + 2.00    20 
Banco Aliado, S.A.      03/20/2014  Libor 3 + 2.25    20 
Aliado Factoring, S.A.      12/20/2011          8.5    20 
Finanzas y Créd. del Hogar-Financiera La Generosa  11/21/2010          8.25    21 
AES Panamá, S. A.      12/21/2016          6.35    21 
Primer Banco del Istmo, S.A.     09/22/2011  Libor 3 + 1.00    22 
Empresas Melo, S.A      12/22/2007  Libor 6 + 2.50    22 
Empresas Melo, S.A.      12/22/2008  Libor 6 + 2.75    22 
Empresas Melo, S.A.      12/22/2009  Libor 6 + 2.88    22 
Empresas Melo, S.A.      12/22/2010  Libor 6 + 3.00    22 
Empresas Melo, S.A.      12/22/2011  Libor 6 + 3.13    22 
Empresas Melo, S.A.      12/22/2012  Libor 6 + 3.25    22 
Petróleos Delta, S.A. (BMF)     06/25/2009  Libor 3 + 2.50    25 
Petróleos Delta, S.A. (BMF)     06/25/2011  Libor 3 + 2.75    25 
Petróleos Delta, S.A. (BMF)     06/25/2014  Libor 3 + 3.00    25 
Empresas Melo, S.A      09/26/2011   8    26 
Aliado Leasing, S.A.      06/27/2012   8.5    27 
Academia Interamericana, S.A.     12/28/2009   9.75    28 
Panameña de Motores (antes Créditos Pmá)   05/15/2008  Prime 3 + 1.75    30 
Banco Cuscatlán - Panabank     10/27/2009   6    30 
Banco Cuscatlán - Panabank     01/17/2013  Libor 3 + 1.75    30 
Banco Cuscatlán - Panabank     01/17/2008   5.75    30 
Banco Cuscatlán - Panabank     01/17/2012  Libor 3 + 1.75    30 
Banco Cuscatlán - Panabank     06/05/2011  Libor 3 + 1.50    30 
Almacenajes, S.A.      01/03/2018  Libor 3 + 2.25    30 
Almacenajes, S.A.      12/30/2018  Prime 3 + 3.50    30 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A.    05/07/2017   7.5    31 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A.    08/07/2017   7.36    31 
Econo Finanzas, S.A.      11/15/2009   7.5    31 
Econo Finanzas, S.A.      11/15/2010   7.75    31 
Econo Finanzas, S.A.      11/15/2011   8    31 
Econo Finanzas, S.A.      09/30/2008   7.375    31 
Econo Finanzas, S.A.      09/30/2009   7.75    31 
Econo Finanzas, S.A.      12/23/2010   8    31 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 1 al 15 de diciembre de 2007 

Mercado Accionario del 1 al 15 de diciembre de 2007 
Nombre de Emisor                        Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo         Vol. Ult.       Vol. Tot.           Monto             Fecha 
ACCIONES COMUNES    
Grupo ASSA, S.A.      ASSA       45.00        45.00         45.00                200              1,250               $56,250.00       12/12/07 
Bolsa de Valores de Panamá, S.A.   BVPA         7.50          7.50           7.50           10,000            10,000               $75,000.00       14/12/07 
Empresa General de Inv., S.A.          EGIN        42.10         41.10     42.10                  600               1,928                $81,168.80       13/12/07 
Financiera Automotriz, S.A.      FASA       22.50        22.50         22.50                320                 470               $10,575.00       14/12/07 
G.B. Group Corporation      GBGR      28.00        27.00         28.00            4,000               6,500             $181,000.00       10/12/07 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.      GMUN      28.00        27.50         28.00            1,000               4,184             $116,902.00       14/12/07 
Grupo Financiero Continental S.A.    GFCO      28.00        27.40         28.00        126,519           157,627          $4,389,902.20       14/12/07 
Grupo Melo, S.A.      MELO      30.00         30.00         30.00            1,000               1,000               $30,000.00       10/12/07 
MHC Holding Ltd.      MHCH     16.50         16.10         16.10               412              17,910            $290,400.80       12/12/07 
Rey Holdings, Corp.      REYH      11.50         1150          11.50               725                  725                 $8,337.50       13/12/07 
SUB-TOTAL                                       201,594           $5,239,536.30 
      
ACCIONES PREFERIDAS 
Primer Banco  del  Istmo, S.A.            7.00%    100.00     100.00     100.00           4,000              4,000                    $400,000.00        12/12/07 
Global Bank Corporation                     7.50%    100.00     100.00     100.00           1,000              1,000                    $100,000.00        06/12/07 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.            7.00%       1.00         1.00         1.00          15,000          320,000                    $320,000.00        12/12/07 
SUB-TOTAL                                    325,000                    $820,000.00  
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund, Inc.                  FBONDFA             10.02      10.00     10.02           9,430         184,632       $1,848,336.94        14/12/07 
Banistmo Bond Fund II                       BFBOND2A          10.02       10.00     10.02             519           94,823          $948,319.55        12/12/07 
Banistmo Growth Fund, Inc.               BFAGRO              37.01       37.01     37.01              408            1,898             $70,238.00       04/12/07 
Banistmo Liquidity Fund, Inc.             BFLIQUIDF           11.30       11.29     11.30           9,360        481,278        $5,435,186.77       14/12/07 
Fondo General de Inversiones           FGIN                       1.01         1.01       1.01         98,689   11,775,694      $11,925,965.29       06/12/07 
Panama Fixed Income Fund 2           INFPFIF 2             10.18       10.18     10.18           5,551            5,551             $26,529.72       12/12/07 
Panama Fixed Income Fund              INFPFIF                10.19       10.18     10.19             310                510               $5,194.47       11/12/07 
Mundial Global Diversified Fund I      MGDF1                   1.00         1.00       1.00              958               958                  $958.00        04/12/07 
Mundial Global Diversified Fund 2     MGDF2                   1.00         1.00       1.00              557        628,233           $628,233.00        05/12/07 
Premier Index Fund, S.A.                  PREMIERINDF        0.74         0.71      0.74            5,651         21,529             $15,512.13        10/12/07 
Premier Latin American Bond Fund  PREMIERLABF       0.79          0.79      0.79         23,682          23,682              $18,608.48       10/12/07 
Premier Short Term Bond Fund, S.A.PREMIERLAB F      0.91         0.91      0.91           4,794          10,188                $9,308.08        10/12/07 
Premier US Fixed Income Fund, S.A.PREMIERUSFIF     0.76         0.76       0.76          1,113            1,113                   $863.13        10/12/07 
SUB-TOTAL                                                   13,230,109       $20,963,253.56 
 
TOTAL                                                                                 13,756,703       $27,022,709.86 

Emisión                                         Tasa           Vencimiento           Monto                    Precio                Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.  6.00% 31/05/08           $300,000.00 100% 04/12/07 
Econo-Finanzas, S.A.  6.75% 02/12/08           $355,000.00 100% 05/12/07 
Econo-Finanzas, S.A.  6.75% 06/12/08           $140,000.00 100% 07/12/07 
Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.  7.75% 18/08/08           $62,000.00  100% 14/12/07 
Banco Delta, S.A. (BMF) 6.00%  06/04/08  $29,000.00  100% 14/12/07 
Banco Delta, S.A. (BMF) 6.25%  08/05/08  $10,000.00  100% 13/12/07 
Banco Delta, S.A. (BMF) 6.75%  03/10/08  $10,000.00  100% 13/12/07 
Global Bank Corporation  5.375% 21/01/08           $165,000.00 100.0553% 14/12/07 
Global Bank Corporation  5.50% 17/05/08           $570,000.00 100% 12/12/07 
Global Bank Corporation  5.75% 27/09/08           $235,000.00 100% 05/12/07 
Global Bank Corporation  5.75% 08/11/08           $985,000.00 100% 06/12/07 
Global Bank Corporation  5.625% 04/12/08           $2,450,000.00 100% 12/12/07 

 
NOTAS CORPORATIVAS 

Banco Continental de Panamá, S.A.  5.50%  30/03/08  $125,000.00 100% 12/12/07 
 

BONOS 
Aliado Factoring, S.A.  8.50%  14/12/12  $2,000,000.00 100%                        11/12/07 
Banco Delta, S.A. (BMF)  7.50%  15/08/12  $22,000.00 100%  12/12/07 
Finanzas Generales, S.A..  7.15%  20/11/14  $16,000,000.00 100%  10/12/07 
Global Bank Corporation.  5.625%  10/12/09  $1,000,000.00 100%  05/12/07 
Panameña de Motrores, S.A.  6.00% 28/03/09             $100,000.00 100%  12/12/09 
 

RECOMPRAS 
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 7.50%           90 días   $3,436.00  11/12/07 
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 8.15063%           90 días   $8,000,000.16  07/12/07 
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 6.50%           14 días   $8,55,648.10  03/12/07 
Grupo ASSA, S.A. 7.50%           90 días   $150,000.00  13/12/07 
Grupo Financiero Continental, S.A. 7.75%           90 días   $18,000.00  04/12/07 
Mundial Global Diversified Fund 7.75%                  90 días   $22,000.01  04/12/07 
MHC Holding Ltd. 7.50%                  90 días   $1,064.00  11/12/07 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del 1 al 15 de  diciembre de 2007 

INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2006 2007 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - Noviembre 360.2 366.0 1.6
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - Noviembre 7.2 7.5 4.3
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - Noviembre 252,137 249,936 -0.9

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero - Noviembre 155,633 169,576 9.0
Producción de cervezas miles de litros Enero - Noviembre 145,991 159,649 9.4

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - Noviembre 872.7                 1,077.5             23.5
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - Noviembre 1,074,853 1,213,674 12.9

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - Noviembre 669 839 25.4
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - Noviembre 783.1 963.1 23.0
Ocupación hotelera en porcentaje Septiembre 53.6 68.8 28.4

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - Noviembre 4,022.3          5,588.5          38.9
Exportación millones de B/. Enero - Noviembre 884.9             973.5            10.0
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - Septiembre 4,918.5              5,616.9             14.2
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - Septiembre 5,497.3              6,057.0             10.2

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - Noviembre 10,836 11,029 1.8
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - Noviembre 886.0 997.6 12.6

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Octubre 22,785 26,266 15.3
   Créditos Internos millones de B/. Octubre 16,591 18,645 12.4
   Créditos Externos millones de B/. Octubre 6,194 7,621 23.0
Depósitos millones de B/. Octubre 24,927 30,780 23.5
    Depósitos internos millones de B/. Octubre 17,436 21,491 23.3
    Depósitos externos millones de B/. Octubre 7,491 9,289 24.0

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero - Octubre 2,777.5          3,027.3             9.0
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - Octubre 2,217.7              2,505.4             13.0
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero - Octubre 1,386.6              1,696.7             22.4
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - Octubre 770.3                 726.5                 -5.7
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero - Octubre 137.9                 169.5                 22.9
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - Octubre 547.9             521.6                 -4.8

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Noviembre 106.4 113.3 6.5

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (diciembre de 2007)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 37,336,946.66                   53                                               Público -                           -                                                          
Mercado Secundario 14,243,934.45                   20                                               Privado 69,850,097.29         100                                                         
Recompras 18,269,216.18                   26                                               Total 69,850,097.29      100                                                        

Total 69,850,097.29                100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 5,311,091.25                     8                                                 0 a 60 días 165,091                   1                                                             
Bonos 19,122,000.00                   27                                               61 a 180 días 1,034,000                4                                                             
Notas Corporativas 125,000.00                        181 a 360 días 4,237,000                17                                                           
Valores del Estado -                                     -                                              de 1 a 3 años 1,100,000                4                                                             
Acciones 5,239,536.30                     8                                                 de 3 a 5 años 2,022,000                8                                                             
Acciones de Fondos 20,963,253.56                   30                                               más de 5 años 16,000,000              65                                                           
Acciones Preferidas 820,000.00                        1                                                 Total 24,558,091.25      100                                                        
Recompras 18,269,216.18                   26                                               

Total 69,850,097.29                100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento

14 días
90 días
90 días
90 días

Subasta de Letras del Tesoro del 20 de noviembre de 2007*
Monto subastado: US$50,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 7 meses (BP'S)
Competitiva 18,000,000.00                            
No Competitiva privada 15,575,000.00                            
No Competitiva gobierno 16,425,000.00                            

Promedio 50,000,000.00                            97.23% 4.884                      9                                                             
*Última subasta realizada

6.5000%
7.5000%

8.1506%
7.7500%
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La Gaceta Bursátil  
Publicación Quincenal de la Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457, al Apdo. 87-0878. 
Panamá, Rep. de Panamá o e-mail: bvp@panabolsa.com 
Web Page: www.panabolsa.com 
 Editado por la Bolsa de Valores de Panamá, S.A.  

 Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP. 
 

La Gaceta Bursátil, (c) 2007,  
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
Prohibida su reproducción total o parcial sin 
el consentimiento de la BVP. 

 
EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  

AL 15 DE DICIEMBRE DE 2007 

 
DERECHOS POLÍTICOS Y ECONÓMICOS 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

PAGO DE DIVIDENDOS 2007
EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO
Financiera Automotriz, S.A. 15 de diciembre US$0.15 30 de noviembre, 2007
Grupo Mundial Tenedora 15 de diciembre US$0.14 30 de noviembre, 2007
MHC Holdings, Ltd. 18 de diciembre US$0.12 10 de diciembre, 2007
MHC Holdings, Ltd. 18 de diciembre US$0.08* 10 de diciembre, 2007
Rey Holdings Corp. 20 de diciembre US$0.09 14 de diciembre, 2007
G.B. Group Corporation 26 de diciembre US$0.11 20 de noviembre, 2007
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 28 de diciembre US$0.228 15 de diciembre, 2007
* Dividendo extraordinario

Empresa T ítulo P lazo T asa

M o nto  
(US$  
M M ) P uesto

C abei C entral A merican F und 
P lc.

A ccio nes de so ciedad 
de inversión N a

Na  N d 
M undial Asset 
M anagement 

SUC A SA B o no s C o rp. 12 año s Libor 3M +2.5%        40 .00 BG Investment. Corp

La H ipo tecaria , S.A . VC N 's P d PD        35 .00 Wall Street Securities

Grupo  B andelta H o lding C o rp. A ccio nes co munes N a Na  N d BG Investment. Corp

H ipo tecaria M etro credit  VC N 's 1 año 7.75%          3 .00 Lafise 

F inanzas y C rédito  del H o gar, 
S.A . B o no s C o rp. 5 año s Libor 3M +3%          6 .00 Lafise 

M ult i C redit  B ank A ccio nes preferentes N a Na        30 .00 M ulti Credit Securities

T o tal       114.00 


